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Bericht des Fondsmanagements

Der S&P 500 Index beinhaltet 500 US-Aktiengesellschaften, die nach Unternehmens- und MarktgréBe, Liquiditat und Stellung zu ihren Wett-
bewerbern ausgewéhlt werden. Der Index wird seit dem 4.Mérz 1957 berechnet. Im Mai setzte sich der Aufwartstrend an den US-Aktien-
mérkten fort, der den S&P 500 auf neue Rekordmarken trieb. Wichtigste Impulsgeber blieben die M&A-Aktivitaten. So will der Aluminium-
konzern Alcoa gern den Alcan schlucken, doch hat dieser das feindliche Angebot von rund 27,6 Mrd. USD zurtickgewiesen. AuBerdem stellt
Microsoft der Internet-Werbegesellschaft aQuantive fiir rund sechs Mrd. USD nach, wahrend Wachovia die Ubernahme des Brokerhauses
A.G. Edwards fiir rund 6,8 Mrd. USD plant. Dariiber hinaus legte die NASDAQ ein Kaufangebot fiir den skandinavischen Bérsenbetreiber
OMX vor. General Electric stieg in der Anlegergunst, weil der Verkauf ihrer Kunststoff-Sparte fiir geschatzte rund elf Mrd. USD bevorsteht.
Von konjunktureller Seite kamen mit den tberraschend positiven Daten zur Industrieproduktion und zum Arbeitsmarkt ebenfalls AnstcBe.

Wertentwicklung des Fonds im Mai 2007 (indexiert) Top Flop
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Quelle: Union Investment Luxembourg S.A,, eigene Berechnungen gemaB BVI-Methode.
Betrachtungszeitraum: 30.04.2007 bis 31.05.2007. Die Grafik veranschaulicht die Wertentwicklung
in der Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse kénnen sowohl niedriger als auch hcher ausfallen.

Die zehn groBten Werte Fondsstruktur

des Fonds nach Branchen

ExxonMobil 3,5% Finanzen 20,5% |
General Electric 2,8% IT 13,3% |
Citigroup 1,9% Gesundheitswesen 11,2% |
Microsoft 1,9% Industrie 11,1 % .|

AT&T 1,9% Energie 10,7 % |

Bank of America 1,6 % Nicht-Basiskonsumgtiter 9,5% |

Procter & Gamble 1,5% Basiskonsumgiiter 9,3% |

Pfizer 1,4% Sonstige 10,5% |

American Int. Group 1,4% Aktienfonds 0,1%

Johnson & Johnson 1,4% Kasse 3,8% |

Aktuelle Fondsdaten Fondsstruktur nach Léndern

Ausgabepreis bei Erwerb 18 sew USA Kaimaninseln

iber die KAG EUR 1173 855 ® Niederldndische ~ ® Aktienfonds

Riicknahmepreis bei Antillen @ Kasse

Riickgabe tiber die KAG EUR 11,50 Bermuda

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 109

93,3%
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Indexed to Kiirzel und Codes

Standard & POOI’,S Zugrunde liegender Index S&P 500°
Indexart Preisindex
Verhéltnis Fonds/Index 1100
Reuters RIC Fonds 765433X.DX
Bloomberg Code Fonds UNSP500
Borsenlisting angestrebt

Allgemeine Fondsdaten

WKN /ISIN 765 433 / LU140539569
Auflegungsdatum 27 Februar 2002
Geschéftsjahr 1. Oktober bis 30. September
Ausgabeaufschlag 2% bezogen auf den Anteilswert
Verwaltungsvergiitung 2zt.0,55% p.a., max. 1,0% p.a.

*Die Gesamtkostenquote eines Fonds Gesamtkostenquote (TER)* 0,85%

(TER) ist in Punkt II.8. Wohlverhaltens- ..

Fondswahrung Euro

regeln des BVI geregelt. Sie driickt
die Summe der Kosten und Gebiih- Verfligbarkeit/Valuta bérsentaglich/drei Tage ab Preisstellung
ren eines Fonds als Prozentsatz des

durchschnittlichen Fondsvolumens Preisstellung bei Order in ein UnionDepot  Abrechnung zum Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis des nachsten Bewertungstages

innerhalb eines Geschéftsjahres aus. Ertragsverwendung ausschittend jahrlich per Mitte November
Verwaltungsgesellschaft Union Investment Luxembourg S. A.
Depotbank State Street Bank Luxembourg S. A.

Gesamtausschittung/steuerpflichtiger Ertrag im Privatvermégen

pro Anteil im November 2006 EUR 0,05/EUR 0,08
Wertentwicklung Fonds Wertentwicklung Fonds gegentiber Index”?
Monat + 4,93 % Monat + 0,13%
Fonds nach Kosten, gegeniiber seit Jahresbeginn + 6,09 % seit Jahresbeginn + 0,28 %
Preisindex.
0 0
“Basis: Daten zum Indexschluss. 1 Jahr + 15,75 % 1 Jahr + 010%
3 Jahre + 26,20 % 3 Jahre + 0,48 %
seit Auflegung - 9,97 % seit Auflegung + 0,98 %
Fondswertentwicklung drei Jahre (indexiert)
130%
Quelle: Union Investment 120%
Luxembourg S.A., eigene
Berechnungen gemaB BVI-
Methode. Betrachtungszeit-
raum: 31.05.2004 bis 110%
31.05.2007. Diese Grafik
veranschaulicht die Wertent-
wicklung in der Vergangen-
heit. Zukiinftige Ergebnisse 100%
konnen sowohl niedriger als
auch hoher ausfallen.
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DAX®, S&P 500®, Nasdag-100® Was Sie beachten sollten

sowie MSCI sind eingetragene
Warenzeichen und wurden zu-
gunsten der Union Investment Wahrungen bestimmt. Die Wertentwicklung des Fonds wird maBgeblich von der des zugrunde liegenden Index bestimmt.
Luxembourg S. A. lizenziert. Die
UNICO i-tracker Fonds werden
von diesen Gesellschaften nicht Unternehmen eine wesentliche Rolle. Auch politische Ereignisse, die internationalen Kapitalstrome und die Marktpsychologie
gefordert, indossiert, verkauft
oder vertrieben.

Das Wertschwankungsverhalten des UNICO i-tracker =» S&P 500® wird von den zugrunde liegenden Aktienméarkten sowie
Neben der konjunkturellen Entwicklung spielen insbesondere die Umsatz- und Gewinnsituationen der im Fonds enthaltenen
kénnen Einfluss auf die Wertentwicklung haben. Der Fondsanteilswert kann aufgrund der Zusammensetzung des Fonds

und/oder der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken eine erhohte Volatilitét aufweisen. Der Fonds eignet sich vor

allem fuir die langfristige Kapitalanlage, insbesondere auch im Rahmen von Ansparpléanen.



